MANDATO DE GESTION DE INVERSIONES DEL FONDO DE PENSIONES
“PENSIONS CAIXA 6, Fondo de Pensiones”

Madrid, 15 de septiembre de 2022

Declaracion de Principios de la Politica de Inversién del Fondo de Pensiones

El presente documento tiene por objeto el desarrollo del contenido, en sus aspectos de caracter
técnico, de la Declaracion de los Principios de la Politica de Inversién del Fondo de Pensiones
“PENSIONS CAIXA 6, Fondo de Pensiones”, elaborada por la Comisiéon de Control, con la
colaboracioén de la Entidad gestora, VidaCaixa S.A.U. de Seguros y Reaseguros (en adelante la
entidad gestora), en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 69.4 del Real Decreto
304/2004, de 20 de febrero, por el que se aprueba el Reglamento de planes y fondos de
pensiones (en adelante el Reglamento), resultando, por tanto, consustancial a ésta.

La vigencia y horizonte temporal de la presente Politica, definida en funcién de los objetivos y
caracteristicas del Plan, es indefinida y de largo plazo, aunque podran ser modificados o
actualizados por la Comisién de Control en cualquier momento, mediante acuerdo reflejado en
el acta correspondiente o cuando se produzcan cambios significativos en la misma, a peticion
de la Comision y, en todo caso, como consecuencia de las modificaciones que deban
realizarse en funcién de las conclusiones de la revision financiero-actuarial a la que se refiere el
articulo 23 del RPFP.

Los activos del Fondo de Pensiones seran invertidos en interés de los participes y beneficiarios
del Plan de Pensiones integrado en el mismo.

Los activos del Fondo estaran invertidos en inversiones aptas y de acuerdo a los principios de
seguridad, rentabilidad, diversificacion, dispersion, liquidez y congruencia monetaria y de
plazos, adecuados a las finalidades establecidas en la presente politica de inversién y en las
disposiciones legales sobre el régimen financiero de los Fondos de Pensiones.

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 62/2018, de 9 de febrero, por el que se
reforma el reglamento de planes y fondos de pensiones (Real Decreto 304/2004, de 20 de
febrero), la clasificacion del fondo de pensiones a los efectos exclusivos de determinacién de la
comisién de gestion es de Renta Fija Mixta.

En todo caso se respetaran las disposiciones que estén en cada momento en vigor.

1. Definicion del mandato

La cartera de inversion del Fondo de Pensiones “PENSIONS CAIXA 6, Fondo de Pensiones”
se define como una cartera cuyo objetivo a largo plazo es mantener un 51% del total del
patrimonio invertido en activos de renta fija, un 35% en activos de renta variable, un 12% en
activos alternativos y un 2% en tesoreria. En funcion de la vision del mercado que tenga en
cada momento la entidad gestora, se infraponderard o se sobreponderara el peso de cada tipo
de activo en la cartera. En todo caso el peso en renta variable se ha definido con un maximo
del 45% sobre el total del patrimonio y un minimo del 1%.

Se podra plantear la inversion en otros activos, en detrimento de los pesos antes mencionados,
de acuerdo con los criterios de diversificacion admitidos por la legislacién en cada momento.

La gestion serd llevada a cabo por la entidad gestora de forma activa y discrecional incluyendo
decisiones sobre la asignacion tactica de activos y seleccidn de valores discrecional.



La inversion en renta variable se podra instrumentar a través de titulos en directo y/o a través
de fondos de inversion seleccionados por parte de la entidad gestora o en su defecto a través
de ETF.

El rating crediticio de los activos de renta fija en directo serd de elevada calidad, BBB- o
superior por alguna de las tres principales agencias de calificacién. Si de forma sobrevenida la
calificacion crediticia fuera inferior a BBB-, se informar4 a la Comisién de Control de las
acciones a realizar y la posicién pasara a formar parte de la cartera invertida en activos de baja
calidad crediticia o High Yield y cumpliendo los limites de inversion en el activo.

La duracién modificada en la cartera se situara normalmente en la duracién del Benchmark, sin
desestimar la posibilidad de infraponderar o sobreponderar dicha duracién segun la vision de la
entidad gestora.

La entidad gestora invertird mayoritariamente los activos del fondo de pensiones en mercados
regulados. Se entenderd como mercados regulados aquéllos establecidos dentro del ambito de
la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE).

Adicionalmente, el fondo podra invertir en activos alternativos, tales como fondos de inversion
libre (Hedge Funds), materias primas, reaseguros, fondos inmobiliarios o participaciones en
fondos de capital riesgo e Infraestructuras, dentro de los limites establecidos, sin perjuicio del
objetivo de rentabilidad a largo plazo definido en la presente Politica de Inversion y respetando
los limites establecidos en la legislacion vigente.

El riesgo derivado de la divisa sera gestionado de forma discrecional por parte de la entidad
Gestora.

El Fondo de Pensiones invertira en las distintas clases de activos, con independencia de que
se haya invertido en ellos de forma directa o de un modo indirecto, a través de fondos de
inversion o derivados:

Renta Variable (35%):

El fondo invertirdh como norma general un 35% del patrimonio en activos de
renta variable, con un enfoque de gestion internacional.

Renta Fija (51%):

El fondo invertirh como norma general un 51% del patrimonio en activos de
renta fija, con un enfoque de gestion orientada en Paises OCDE.

Alternativos (12%)
El fondo invertira como norma general un 12% del patrimonio en activos

alternativos.

Tesoreria (2%):
El fondo invertirh como norma general un 2% en tesoreria.

2. Objetivo del mandato
La entidad Gestora cumplira con su mandato de Gestién de acuerdo a las practicas estandares
del sector asegurador y financiero, cuyo principal objetivo sera la obtenciéon de una rentabilidad

sostenida a largo plazo superior a la del indice de referencia utilizado para el Fondo.

La entidad gestora, VidaCaixa S.A.U. de Seguros y Reaseguros, tratard, a través de la decision
de sobreponderacién o infraponderacion de la Renta Fija y Renta Variable, junto con la



seleccion de cada uno de los activos, de obtener una rentabilidad sostenida a largo plazo por
encima del indice de referencia del Fondo.

El objetivo de exceso de rentabilidad bruta sobre su indice de referencia sera medido en un
periodo de tres afios.

La entidad gestora suministrara a la Comision del Control del Fondo, los datos que pudiera
necesitar para el analisis de la rentabilidad y riesgo de la cartera.
3. indice de referenciay limites de inversion por activo.

El resultado de las inversiones se mide en base a un indice de referencia ponderado, resultante
de la estrategia de inversion de acuerdo al punto 1y a los siguientes indices:

Composicion del Benchmark Neutral % USD

JESORERIA ______ 20% ________
TJESORERIA________________LECO-ICEESTROvemightRate ___________: 20% _____ 0%
RENTAFDA ______ e 210% _______
DEUDA PUBLICA ZONA EURO  EGO5 - ICE EMU GOVERNMENTS 1-10Y 13,0% 0%
RF PRIVADA ZONA EURO ERO5 - ICE EMU CORPORATES 1-10Y 12,0% 0%
DEUDA PUBLICA ZONA NO EURC GOQO - ICE US TREASURY 1-30Y 6,5% 100%
RENTA FIJA ZONA NO EURO C5A0 - ICE US CORP 1-10Y 4,5% 100%
DEUDA PUBLICA PAISES EMERGEMUSTRUU - BARCLAYS EM AGG NTR 5,0% 100%
RF HIGH YIELD H4DC - ICE BB-B DEVELOPED MKTS HY 5,0% 80%
CREDITO ALTERNATIVO CSLLLTOT - CS LEVERAGED LOAN NTR 5,0% 100%
RENTAVARIABLE ] 35.0% ________
RV JAPON TPXNTR - TOPIX NTR 2,5% 0%
RV EMERGENTE NDUEEGF - MSCI EMERGING MKTS NTR 5,5% 0%
RV EUROPA M7EU - MSCI EUROPE NTR 12,0% 0%
RV TEMATICA GLOBAL NDDUWI - MSCI WORLD NTR 5,5% 60%
RV USA SPTR500N - S&P 500 NTR 9,5% 100%
ALTERNATNVOS 120% ________
COMMODITIES BCOMTR - BBG COMMODITY NTR 4,0% 100%
INFRAESTRUCTURAS SPGTINTR - SP GLOBAL INFRA TR INDEX 3,0% 40%
INMOBILIARIOS TRNGLE - FTSE EPRA/NAREIT Developed 2,0% 50%
HEDGE FUNDS HFRUHFC - HF COMPOSITE 3,0% 0%
Exposicion a DAlar de la DPI propuesta 44,0%
Exposicion a Dolar de la DPI propuesta con cobertura al 50% 22,0%

El calculo de la rentabilidad del indice de referencia compuesto se llevara a cabo diariamente
de acuerdo con los pesos neutrales de cada uno de los indices parciales.

El riesgo divisa USD (ddlar) se cubrird en un 50%, pudiendo variar dicho porcentaje del 0% al
100% dependiendo de la visién de los mercados de la Entidad Gestora.

Para el célculo del indice de referencia, aquellos indices cuyo subyacente sea en moneda no
Euro seran transformados a Euros como moneda base para el calculo del mismo. No obstante,
se aplicara una cobertura del 50% para el USD, teniendo en cuenta el subyacente del indice de
referencia. Al citado benchmark se le afiadira el efecto del coste de los forwards en su calculo
diario, por medio de la inclusion de los puntos forwards para el USD.

4. Informacion

VidaCaixa, S.A.U. de Seguros y Reaseguros remitird a la Comision de Control de forma
trimestral la siguiente informacion del Fondo de Pensiones:

e Balance provisional y cuenta de resultados.



¢ Informe trimestral de inversiones, junto con la rentabilidad obtenida en el periodo,
comprada con su indice de referencia. Asimismo, se incluira dentro de la informacion
estandar el detalle de la cartera y las operaciones realizadas en el periodo.

5. Instrumentos derivados, activos estructurados y no negociados

Instrumentos derivados como opciones, futuros y operaciones de permuta financiera (swaps)
estan permitidos como una posible inversion adicional. La inversion en activos estructurados y
no negociados en mercados regulados esta permitida como una posible inversion adicional,
dentro de los limites legales establecidos en el reglamento de planes de pensiones o las
normas que en su momento las complementen o desarrollen.

Los instrumentos derivados deberan seguir los siguientes criterios:

a) Los derivados seran utilizados exclusivamente con el fin de cobertura o inversion,
dentro de los limites para cada categoria de activos establecidos en este mandato, y
los impuestos por la legislacién vigente.

b) Derivados sobre divisa, asi como swaps sobre divisas estan admitidos.

c) El uso de derivados estd permitido bajo la condicion de que haya suficiente liquidez
garantizada para las transacciones. El apalancamiento de la cartera no esta autorizado,
salvo autorizacién expresa por parte de la Comision de Control del Fondo. Para el
computo de la liquidez necesaria para cubrir el nominal de los futuros y evitar el
apalancamiento de la cartera, se considerara la tesoreria y activos de renta fija con
plazo residual hasta los 18 meses.

d) Los contratos de derivados se firmaran de acuerdo con las practicas contractuales
estandares sobre el uso de derivados o de forma particular para los contratos OTC. En
todo caso se respetard el articulo 71 del reglamento de planes de pensiones o las
normas que en su momento las complementen o desarrollen.

La entidad gestora establecerd los adecuados mecanismos de control interno que permitan
verificar que dichas operaciones son apropiadas al objetivo de cobertura o inversién y que
dispone de medios y experiencia suficiente para llevar a cabo tal actividad.

6. Riesgos inherentes a las inversiones

Los riesgos mas relevantes son los siguientes:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en
cualquier tipo de activo. La cotizacion de los activos depende especialmente de la evolucién de los
mercados financieros, asi como de la evolucién econémica de los emisores que, por su parte, se
ven influidos por la situacién general de la economia mundial y por circunstancias politicas y
econdmicas dentro de los respectivos paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversién en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio de
los activos de renta variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general una alta
volatilidad lo que determina que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma
significativa.

- Riesgo de tipo de interés: Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio
de los activos de renta fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general,
negativamente al precio de estos activos mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de
su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio de los titulos de renta fijja a las
fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor cuanto mayor es su plazo de vencimiento.



- Riesgo de tipo de cambio: Como consecuencia de la inversion en activos denominados en
divisas distintas a la divisa de referencia de la participacion se asume un riesgo derivado de las
fluctuaciones del tipo de cambio.

Riesgo de crédito

La inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la
emision. El riesgo de crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del
principal y del interés cuando resulten pagaderos. Las agencias de calificacién crediticia asignan
calificaciones de solvencia a ciertos emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo
crediticio probable. Por lo general, el precio de un valor de renta fija caera si se incumple la
obligacién de pagar el principal o el interés, si las agencias de calificacién degradan la calificacion
crediticia del emisor o la emisién o bien si otras noticias afectan a la percepcion del mercado de su
riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion crediticia presentan un
reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacion crediticia
media presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacion crediticia a los
emisores de los titulos de renta fija o la selecciéon de emisores o emisiones con baja calificacion
crediticia determina la asuncién de un elevado riesgo de crédito.

Riesgo Pais

Los activos en los que se invierte pueden verse afectados por la eventualidad de que se produzca
una pérdida financiera por circunstancias macroecondémicas, politicas o sociales, o por desastres
naturales, en un pais determinado. El riesgo pais comprende el riesgo de impago de la deuda
externa soberana (riesgo soberano), y de la deuda externa privada cuando el riesgo de crédito se
debe a circunstancias ajenas a la situacién de solvencia o liquidez del deudor privado.

Riesgo de liquidez

La inversién en valores de baja capitalizacion y/o en mercados con una reducida profundidad y
limitado volumen de contratacion puede privar de liquidez a las inversiones lo que puede influir
negativamente en las condiciones de precio en el momento de vender, comprar o modificar sus
posiciones.

Riesgos por inversién en instrumentos financieros derivados

El uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de las inversiones de
contado, también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlaciéon imperfecta
entre el movimiento del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo
que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto.

Las inversiones en instrumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a los de las
inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente
sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la
cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte
incumpla, dada la inexistencia de una cAmara de compensacion que se interponga entre las partes
y asegure el buen fin de las operaciones.

7. Método de medicién de los riesgos

Tan importante como el rendimiento conseguido en las inversiones es el riesgo asumido para
alcanzarlo. En este sentido, la entidad gestora ha disefiado, con la aprobacion de la Comisién
de Control los instrumentos siguientes:

A) Método de medicién de los riesgos inherentes a las inversiones.

Diarios:
Limites legales de diversificacion de la cartera
Nivel maximo de apalancamiento autorizado respecto al valor de mercado del
fondo
Seguimiento de le estrategia de la Comision de Control
Seguimiento del indice de referencia (“benchmark”)



Seguimiento de las duraciones de la cartera
Seguimiento del nimero de contratos de futuros comprados o vendidos

Mensuales:
Limites legales de endeudamiento del Fondo
Seguimiento de la calidad del crédito (“rating”)

Trimestrales:
Seguimiento del riesgo de mercado /"VaR”)
Seguimiento del riesgo de crédito (Variacion “rating”)

B) Procesos de gestidn del control de dichos riesgos:

Diarios:
Control legal de los contratos de inversion
Contratacién telefénica con grabacién de las llamadas y las operaciones
Cierre de las operaciones a precios de mercado
Calculo del valor liquidativo de la participacion (VLP)
Cuadre de tesoreria
Conciliacién de operaciones bancarias.
Mensual:

Limites legales de comisiones de gestidn y depositaria
Trimestrales:
Cuadre de depositaria
8. Procesos de supervisiéon y seguimiento de los principios establecidos.
La entidad gestora realiza un seguimiento periédico de la cartera de activos con el objetivo de
asegurar el correcto cumplimiento de los principios establecidos en el Mandato de Gestién
incluido en la presente Declaracién de Politica de Inversion.
a) Control del cumplimiento de los porcentajes de inversion.
b) Control del cumplimiento nivel de calidad crediticia.
c) Control de los limites de duracién establecidos.
d) Control de la exposicién a divisas.
e) Control del uso de derivados y de los niveles de cobertura y apalancamiento.
f) Control de las diferentes magnitudes de riesgo definidas.
g) Reporting periddico a los diferentes 6rganos y niveles de supervisién de la Entidad

Gestora y comunicacién a la entidad depositaria de la situacion de cada uno de los
indicadores en la cartera del fondo.

9. Riesgos extrafinancieros. Criterios Ambientales, Sociales y de Gobernanza (ASG)

El fondo insta a la entidad gestora a tomar en consideracidon los criterios de inversién
socialmente responsable en la gestién de sus inversiones basandose en los principios de
inversiéon sostenible y de transparencia en la gestion.



La inclusion de criterios ASG y su integracion en la gestion de las inversiones, pueden tener un
efecto favorable en los resultados financieros a largo plazo de las empresas y contribuir a un
mayor progreso econdmico y social. Este modelo de inclusion de criterios ASG se define en la
Politica de Integracién de los riesgos de sostenibilidad, donde se describen los procesos para
integrar estos riesgos en la toma de decisiones de inversion, en la Declaracion de Politicas de
Diligencia Debida en relacién con las Incidencias Adversas donde se explican la diligencia
debida en relacién con dichas incidencias adversas, teniendo en cuenta su tamafio, naturaleza
y la escala de sus actividades y en la Politica de Implicacion, donde se detallan los procesos de
propiedad activa, dialogo con compafiias y proveedores financieros y la participacién en juntas
de accionistas. Todas las Politicas estan disponibles en la web corporativa de la Entidad.

10. Periodo de vigencia

Esta declaracion de politica de inversiones tendra fecha de efecto a partir del 1 de Octubre de
2022. Tendra caracter permanente y debera ser revisada cuando se produzcan cambios
significativos en ella y, en todo caso, como consecuencia de las modificaciones que deban
realizarse en funcién de las conclusiones de la revision financiero actuarial a la que se refiere el
articulo 23 del Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero por el que se aprueba el Reglamento
de planes y fondos de pensiones.

Este mandato es aprobado por acta de comisién de control de 15 de septiembre de 2022 y
firmada su aceptacién por Presidente y Secretario

Presidente de la Comisiéon de Control
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